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O SABER DOS ECONOMISTAS “AUSTRIACOS”

Ubiratan lorio

O mundo financeiro estd em panico e, como sempre

acontece nas crises, os palpiteiros dao plantdo em jornais,
programas de TV, blogs e outros canais de comunicag ao. Com
as altas proporcoes da crise financeira americana, gue ja se
espraia pelo mundo, ndo poderia ser diferente. As g alinhas
neokeynesianas e as maritacas socialistas descem de seus

poleiros e ninhos para anunciar — pela milésima vez — 0 “fim
do capitalismo”, o fracasso do mercado e a derrocad a do
“Império”, receitando, como sempre, mais intervenci onismo do
Estado na economia, ou seja, acucar para portadores de

diabete e cachaca para alcoodlatras...

Seus barulhentos cacarejos e grasnidos, além de
incomodarem nossos ouvidos, sao, também como sempre :
verdadeiras antologias de erros de avaliacdo e de c onfuséo
entre causas e efeitos.

A crise de hoje comecou ontem, ou seja, quando o Fed
manteve, por anos a fio, a taxa de juros artificial mente
baixa, pensando que assim estaria, de acordo com o0
establishment académico, estimulando a atividade econdmica e
perpetuando o crescimento sustentado da economia. C omo é
dificil lutar contra o establishment ! Pois os sujeitos nao
aprendem com os erros do passado e se julgam os don os da

verdade “cientifica”...

Ludwig Von Mises, em sua “Teoria da Moeda e do

Crédito”, de 1912, j4 alertava que a pratica de tax as de
juros abaixo da que equilibraria a oferta e a deman da de
fundos para empréstimos estimularia a economia dura nte algum

tempo, mas provocaria inflagdo e desemprego no futu ro.



Hayek, no inicio dos anos 30, ja vivendo em Londres

publicou “Prices and Production”, em que refinava a teoria
misesiana, dando origem ao que ficou conhecido como a Teoria
Austriaca dos Ciclos Econbmicos, aperfeicoada depoi S por
outros expoentes da Escola Austriaca, mas desconhec ida por
999 entre 1000 economistas, cuja formacdo passou a ser
exclusivamente macroecondémica, por influéncia das i déias
expostas na Teoria Geral de Keynes, de 1936 e, a pa rtir dos
anos 50, por seus seguidores, bem como até por defe nsores do
mercado, como Milton Friedman, os economistas da Es cola de
Chicago e Robert Lucas e os novos classicos

A causa principal, a meu ver, do esquecimento a ( ue
foi relegada a Escola Austriaca foram suas recomend acoes
para eliminar o que ficou conhecido como a Grande D epressao
dos anos 30: os governos deveriam abster-se de inte rvir na
economia, deixando funcionar o sistema de precos li vremente
e 0 mercado reavaliar os valores dos recursos! Sim, isto
significaria faléncias de bancos e de muitas empres as, mas
faléncias fazem parte do jogo, a nao ser que OS
contribuintes sejam convocados compulsoriamente a s usta-las,
COMO 0 governo americano, mais uma vez, pretende fa zer neste
momento. E o processo, inevitavel, de ajustamento, em que o0s
maus investimentos feitos no passado, baseados em e Xpansao
monetaria travestida de pseudo-poupanca, precisam S er
eliminados. Mas isto € impopular hoje, como era imp opular
nos anos 30, o que levou Roosevelt a adotar as reco mendacoes
intervencionistas de Keynes, muito mais palataveis sob o
ponto de vista politico.

Assim, firmou-se a idéia de que os governos dever lam
controlar a demanda “agregada”’, com base no “princi pio da
demanda efetiva” de Keynes e as corretas teses aust riacas
lancadas na gaveta do esquecimento, algo que nem a
concessao, em 1974, do Nobel de Economia a Hayek co nseguiu
mudar. Desde os anos 30, praticamente todos 0s econ omistas
sao “keynesianos”, mesmo 0S monetaristas e 0s Nnovos
classicos , que prezam a economia de mercado e nada tém de
socialistas... Uma lastima, de consequéncias desast rosas nao
apenas para a academia, mas para a humanidade!

A histéria da crise de hoje néo difere, em sua
esséncia, daquela da Grande Depresséo e foi plantad a pelas
politicas do Fed de manter as taxas de juros artifi cialmente



baixas. Ora, juros baixos tornam viaveis projetos d

prazo, cujos valores presentes sdo mais beneficiado

os dos projetos de curto prazo. A construgao civil,
claramente, esta no primeiro grupo. Assim, foi um n

nao natural, estimulado pelo governo americano. Mas
dessa tentativa de aceleracdo forcada da prosperida
autoridades americanas imbuiram-se da idéia errada

se qualquer pessoa desejasse um empréstimo para com
casa, 0 governo teria a obrigacao de concedé-lo, me
indiretamente, idéia que operacionalizou criando a

Mac e a Fannie Mae, empresas com status juridico ci

jd que eram geridas privadamente e tinham capital a
mas sempre foram protegidas pelo Estado, com o intu
subsidiar os empréstimos. E 0 mercado — que, nessas

nao falha — antecipou corretamente que tais empresa
socorridas pelo Estado em caso de dificuldades. Com
desse tipo — taxas de juros abaixo da inflacdo corr
subsidios camuflados a hipotecas — qualquer economi
conhecedor da tradicdo “austriaca” poderia detectar
anos, que surgiriam graves problemas futuros.

E o futuro chegou! Em meados de 2006, as empresas

construcao civil sentiram os efeitos da alta da tax
juros ocorrida e também prevista pela teoria, decor
cabo-de-guerra ou disputa pelo crédito, como previr
exemplo, entre inUmeros outros, 0s seguintes artigo
encontrados em http://www.mises.org/ :

and Freddie Threat?
2004;  Freddie Mac: A Mercantilist Enterprise
Cleveland, de 14 de marco de 2005;
Deal Monstrosity

Christopher Westley, de 21 de julho de 2008.

No inicio de 2007, as empresas de financiamento

imobilidrio sofreram os impactos da politica irresp

do Fed, com a inadimpléncia das hipotecas. Em meado
2007, a crise se transmitiu aos titulos lastreados
empréstimos e, no inicio de 2008, a contaminacao at
mercados de crédito, mesmo com a reacao
principais bancos centrais, expandindo o crédito. N

de setembro, houve o colapso da centenéaria Lehman B
a estatizacdo da Fannie e da Freddie, a intervencao
das maiores seguradoras privadas (AIG) e, no moment
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escrevo estas linhas, o governo americano acaba de

a maior intervencao ja realizada em um banco naquel

ao vender partes do Washington Mutual, cujas perdas
estimadas em cerca de US$ 30 bilhdes, ao JP Morgan,
pagara US$ 1,9 bilhdo por ativos do WM. Em maio ult

ja comprara o Bear Stearns...

Em suma, o circo estda pegando fogo e sO6 ha duas
maneiras de tentar apaga-lo: a primeira seria deixa
mercado o fizesse por si préprio, com as perdas, qu
faléncias dai decorrentes, mas que teria o efeito d
com o incéndio e eliminar todas as suas causas. Exa
gue Hayek propds nos anos 30, mas que foi descartad
governos dos Estados Unidos e da Inglaterra, que pr
apostar no pretenso remeédio de Keynes.

A segunda é, naturalmente, a que o governo — ah,
governos! — de Bush preferiu, estimulado adicionalm
fato de ser 2008 um ano de eleicbes: recorrer aos
contribuintes e anunciar um plano de cerca de US$ 1
mantendo a taxa de juros abaixo da inflacdo observa
gue as intervencbes do Fed ja ndo se mostram sufici
sequer para tentar reverter o irreversivel, que é o
de contas cobrado pelo processo de mercado. A histo
repete. O cacarejar das galinhas keynesianas, o gra
maritacas anti-mercado e o elemento politico, novam
prevalecem sobre a racionalidade do processo de mer

Houve, como em qualquer periodo de expansdo econd
extraordinarios ganhos privados, sob a batuta do Ma
Fed. Agora, na fase de contracao, o regente Tesouro
reger atabalhoadamente a dodecafonia da socializaca
perdas, diante da ameaca de panico. Isto significar
aumentos de impostos para todos o0s americanos, 0s (
ganharam no passado e 0s que nada tém a ver com o p
de um avanco no intervencionismo estatal na economi
até o inicio do século passado, sempre foi citada c
exemplo de uma economia realmente de mercado. E, pi
apagara definitivamente o incéndio: muito pelo cont
criara novos focos futuros.

Mas ndao me venham com a bobagem de atribuir a
situacdo atual aos mercados ou ao capitalismo, porq
foi provocada pelo governo! Qualquer estudante inic
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Teoria Austriaca da Moeda e dos Ciclos Econdbmicos s abe

disso. Mas, infelizmente, ha poucos desses estudant es
espalhados pelo mundo, pois nosso establishment académico,
desde os anos 30, vem preferindo modelar os alunos para irem

a um supermercado e comprarem um quilo ou dois de P IB...E a
tirania da macroeconomia, uma construgcdo imaginaria que,
simplesmente, ndo existe no mundo real, em que nao existe
PIB, mas milhdes de produtos, nem tampouco “a” taxa de
juros, mas centenas delas, uma para cada tipo de op eracao e
prazo.

O saber dos economistas austriacos precisa ser
resgatado. Ele ndo curara todos os problemas, mas m elhorara
consideravelmente a maneira de encarar a economia d 0 mundo
real. E, consequientemente, melhorara a nossa vida.



